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Dictamen de los auditores independientes

A los seftores Accionistas de Grias Alguileres S AL

Hemos auditade los estadaos financieros adjuntos de Grias Alquiieres S, A, (una compailia peruana
subsidiaria de inversiones RER S.A.Y, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembra de 2014 vy de 2013, v Ios correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, v el resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas (incluidas en las notas 1 a3 24

adjuntas).
Responsabilidad de 13 Gerencia sobre las estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de estos estados financieros
de acyerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera, v del control internc aue la
Gerencia determina que es necesario para permitiy 1a preparacién de estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error,

Responsabifidad de Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron reafizadas de acuerdo con 1as Normas
internacionaies de Auditoria aprobadas para su apiicacion en Perd por ia Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Pdblicos det Perd. Tales nofmas requieren gue cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos v realicemos la auditoria para obtenar una seguridad
razcnable de gue los estades financieros estan iibres de errores materiates.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obterer evidencia de auditoria sobre los saicos y
[as divuigaciones en ios estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependan del juicia
del auditor, Incluyendo la evaluacidn de {os riesgos de que existan efrores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de riésgos, el auditor toma
en consideracian el control internc pertinente de ia Compaiiia para ia prepafacion y presentacién
razonabie de los estados financieros a tin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con ias
circunstancias, pero no con et proposito de expresar una opinidn sobre 13 etectividad del coniral
interno de la Compaiiia. Una auditoria tambiér comprende la evaluacion de st los principios de
contabilidad apticados son apropiados y si tas estimaciones contables reatizadas por 1a Gerencia son
razonables, asf como una evaluacion de 1a presentacion general de tos estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemas obtenido es suficiente y apropiada para
proporcicnarnos una base para nusstra opinion de auditoria.
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Dictamen de ios auditores independientes ccontinuacion)

Opinicn

En nuestra opinién, los estados financieros adiuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, ia situacidn financiera de Grias Alquileres S.A. al 31 de diciembre de 2014 y
de 2013, asi como su desempefio financiero v sus flujos de efectivo por 1os afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con las Normas Internacionales de informacian Financiera.

Lima, Perd,
13 de febrero de 2015

Refrendado por: KPM . ?a,[g{,‘_r[}aﬂ./ % z M
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Grias Alguileres S.A,

Estade de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota 2014 20613
USS(000) USS(000)
Active
Activo corriente
Efectivo 3 9z 273
Cuentas por cobrar comerciales, nefo 4 3,291 ‘ 3,181
Cuentas por cobrar a vinculadas ] 5(b) 519 1,207
Otras cuentas por cobrar 2 597 387
Gastos pagados por anticipado 7 122 16
Inventarios 8 520 615
Total activo corriente 5,141 5,679
instalaciones, mobitiario y eguipe, neto 9 178 203
Intangibies, neto & 2
Activo diferido por impuesto a tas ganancias 12 149 135
Total activo 5,474 ‘ 6,019
e Pasive vy patrimonio neto
o Pasivo corriente
ﬁ Obligaciones financieras i3 233 670
Cuentas por pagar comerciales 10¢h> 765 457
=g Cuentas por pagar & vinculadas S(b) 3.261 ¢ 2,905
lwnisn Ctras cuentas por pagar 11 740 870
iy
@ Total pasivo 4,999 4,907
] Pairimonio neto
;% Capital sociat 14 54 54
E . Reserva legal 12 1z
Utilidades acumuladas 409 1,051
@ Tetal patrimonio neto 475 1,117
Total pasive y patrimonio neto 5,474 6,019

L

Las notas adjuntas son parte integranie Se 2ste astade,

¢
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Gruas Alquileres S.A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciernbre de 2014 yde 2313

Nota
Ingreso por servicio de alquiler 16
Costo de servicio 17
Utilidad bruta
Gastes de venta 18
Gastos de administracisn 19
Otros ingresos 21
(Pérdida) utilidad de operacign
Ingresos financieros
Gastes financieros
Diferencia en cambio, neta 23(0H
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a las

ganancias

impueste a las ganancias i2(b)

(Pérdida) utifidad neta

Otros resultados integraies del ejercicio

Total resuftados integrales

Las notas adjuntas sen parte integrante de este astads.

2014

Us50000) |

13,771
(12,058}

1,713

(24)
(2,399)
123

(587)

46
{510y
(55)

{656)

14

(042}

(642)

2013
USS(000)

14,901
(12,455)
2,446

(31}
(2,18%)
127

357

18
(32)

87

256

(163

93

93



Graas Alguileres S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los aftos terminados ef 31 de diciembre de 2014 v de 2013

Capital Reserva Resultados
social legal acumutados Total
USS0om Uss(000) US5(000) USS(000)

Saldos al 1 de enero de 2013 54 12 P 1,093 1,159
Distribucién de dividendos, nota 14¢c) - - (134 (134)
Otros - - {1 (13
Utilidad neta - - Q3 %3
Saldo al 31 de diciembre de 2013 54 12 1,081 1,117
Férdida neta - - (642) (642)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 54 12 C 409 475

Las notas adjuntas son parte integrante de este estade,
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Grlas Alguileres S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 vy de 2013

2014
USS(000)

Actividades de operacidén
Cobranzas recibidas de clientes 15,222
Pagos de tributos y remuneracionas (6,194)
Pago a proveedores (5,163}
Pago a empresas vinculadas (3,807
Cobranza a empresas vinculadas 211
Pago de impuesto a las ganancias (78)
Otros cobros 164
Otros pagos (6}
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) ias actividades de

operacion 3249
Actividades de inversion
Pagos por compra de mobifiario y equipe (72)
Pagos por compra de intangibles (7)
Efectivo neto utilizado en fas actividades de inversidn {7
Actividades de financiamiento
Obtencidn de préstamos financieros 4,588
Pago de obligaciones financieras (5.085)
Préstamos a vinculadas 46
Pago de dividendos
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de

financiamiento (451)
Disminucion neta def efectivo (181>
Efectivo v equivalente de efectivo al inicio del afo 273
Efective y equivalente de efective al final del afio g2

Las notas adiuntas son parte integranie de sste estado.

2013
US3(000)

16,410

(8,388)
(6,099)
(2,955)

(252)

(280)

(1,265)

(47)

{47

1,492
(819

449
(362

760

(852
1,125

273
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Gruas Aiquileres S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 v de 2013

1.  Identificacidn y actividad econdmica

N

(aj

(0}

Identificacién-

Grias Alquileres S.A. (en adeiante "la Compafiia™ es una sociedad anénima peruana constituide
en maya de 2003, subsidiaria de Inversiones RER S.A. {en adelante “la Priqcipai"). quien posee al
99.59 por ciento de las acciones representativas del capital social de 1a Compafiia. Ef domicilio de
la Compafifa es Av. Argentina N° 4190, Provincia Canstitucional de £} Callao, Pert,

Actividad economica- ‘

La actividad principal de la Compaiiia es el servicio de izaje y moniaje para (a industria minera,
petroquimica, energética y construccion en general, con personal caiificadd {experto) que
permiia brindar un servicio sequro, responsable y de alta calidad. Los equiﬁos utilizados para
brindar estos servicios, son rentados principalmente a su empresa relacionada Grias S.A.

Aprobacién de 1os estados financieros-

Los estados financieros de iz Compafiia al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en ia
Junta General de Accionistas celebrada el 19 de marzo de 2014. Los estados financieros al 31
de diciembre de 2014 han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y;sera’n presentados
para la aprobacion del Directario v tos Accionistas en fos piazos establecidos por Ley. En opinidn
de |a Gerencia de la Compafia, los estadss financieros adjuntos serén aprob}ados sin

maodificaciones.

£.  Bases de preparacion y presentacion, principios y précticas contabies

A continuacion se presentan ios principates principios y précticas contables utilizados en ia preparacion

de los estados financieros de ta Compafifa:

2.1

Bases de preparacidn y presentacién - i
Los estados financieros se preparan de acuerdo con tas Normas Internacionales de Informacién

Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por 1a international Accounting Stapdards Board (en
adelante {(“|ASB"). !

La informacién contenida en estos estados financiecos es responsanilidad de [z Gerencia de la
Compahia, quien manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principics y
criterios incluidos en las Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
IASE. :

l.os estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, a pariir de {05 registros
de contabilidad mantenidos por le Compafifa. Los estados firancieros se presentan en délares
americanos y todos los valores estan redondeados a miles de ddlares americanos (USS (000,

excepto cuando se indigue To contrario.
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Notas a los estados financieros continuacién

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las apiicadai en ahos anteriores,
excepto por las nuevas NIfF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
2n o después del 1 de enero de 2014; sin embargo, debido a la estructura} de la Compafijay ta
naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un éfectc significativo en
su posicién financiers y resultados; por o tanto, ne ha sido necesario mod:ficar los estados
financieros comparativos de la Compafia. Dichas nuevas NHF y NIC's revisadas se describen a

continuacion:

- NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion - Compeansacién de activos y pasivos
financieros (madificacién}
La modificacidn precisa el significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de
corpensacion” y tos criterios de los mecanismos de solucién no simulténeas de fas
cdmaras de compensacion para tener derecho a fa compensacién. Ademas, esta enmienda
aciara gque para compensar dos ¢ mas instrumentos financieros, las;entidades dehen tener
un derecho de compensacidn que no puede estar condicionado a unz hecho futuro, v debe
ser de cumplimiento obligatorio las siguigntes circunstancias: () el curso normal de sus
operaciones, (il un evento de incumptlimiento, y (iif) en caso da insolvencia o quiebra de I3
entidad o de cualquiera de las contrapartes.

- NIC 36 Deterioro del valor de tos activas (Enmiendas)
Estas enmiendas eliminan las consecuencias imprevistas de la NIIF 13 sobre las
reveiacionas regueridas por la NIC 36. Asimismo, fas modificaciones también requieren la
revelacién de los importes recuperables de los activos o unidades generadoras de efectivo
para los que la pérdida por deterioro ha side reconocida o cuando 5(? hayan reconocido

reversiones en e periodo.

- CINIF 21 Gravamenes
La CINIIF 21 aciara gue una entidad reconoce un pasive por un qravémen cuando la
activided que dé lugar al pago, tal como s¢ identifica en la legislacion pertinente, se
realiza. Para un gravamen qgue se activa al alcanzar un umbral minimo, la interpratacion
aclara gue ningun pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el urﬁbral minimo

especificado.

2.2 Resumen de principios y practicas contables significativas -
{a) Instrumentos financieres: Reconocimiento inicial v medicidn posteriar -
() Actives financieros ‘
Reconccimiento inicial v medicién -
Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican come activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros
dispanibles para la venta, o camo derivados designadas como.instrumentos ge
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Cohwpaﬁia determina la

clasificacion de los activos financieros al momento de su recenacimiento inicial.
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Notas a los estados financieros «ontinuacism

i)

Todos los activos financiercs se reconocen inicialmente por su valor razenable
més, en el caso de los actives financieros que no se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultades, los costos directamente atribuibles,

i.as compras o ventas de activos financieros que requieran fa.entrega de {os activos
dentro de un pericdo de tiempo establecido par una norma o jcon\fencic’m del
mercado (compraventas convencionates) se reconocen en la fecha de la
compraventa; es decir, ia fecha en que la Compahia se compromete a comprar o
vender el activo. i

Los activos financiergs de la Compadfa incfuyen efectivoy eqcivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, y cuentas por cobrar a
partes vinculadas. 1

Baja de activos financieros -
Un activo financiero (o, de corrasponder, parte de un activo financiers o parte de
un grupo de activos financierss similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

- La Compafii ha transferido ios derechos contractuales sobre (os fiujos da
efectivo generados por el activo, o se haya asumids una obiigacién de pagar
aun fercero la totalidad de e50s flujos de efectivo sin uha demora
sighificativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through
arragngement), vy () la Compaiiia ha transferido sustanciélmente todes los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de! active; o (i} no se han
transferido ni retenido sustancialmente todos losg riesgds y beneficios
inherentes a la propiedad del active, pero se haya transferido el controt
sobre gl mismo,

Cuando la Compafifa haya transferido sus derechos de recibir 165 flujos de efectivo
de un activo, 0 haya celebrado un acuerdo de traspaso, pero ng haya ni transferido
ni retenido sustanciaimente todos los riesgos v beneficios del activo, ni haya
transferido ei control det misme, el active es reconocide an la medida de la
participacién continuada en ia Compafia sobre el active, £n ese case, ta Comparifa
tamhbién reconoce el pasivo relacionado. El active transierido v el pasivo
refacionado se miden de una manera gue reflejen los derechos y fas obligaciones
gue la Compaitia ha retenido. Una participacidn continuada que toma la forma de
una garantia sobre ef active transferide, se mide como el menor entre & importe
original del valor en libros def activo, v ef imgorte maximo de contraprestacion que
ia Compafiia podria verse obligada a devoiver,

Deterioro de activos financieros
La Compafiia evalta a caus fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de
que uiv active financrero o un grupo de actives financieros se encuentran
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Notas a los estados financieros continuacién)

(it

deteriorados. Un active financiers o un grupo de activos financieros se consideran
deteriorados, siy s6I0 si, existe evidencia objetiva del deterioro como resuitado de
uno o mas acentecimienios gue hayan ocurrido después del raconocimiento inicial
def activo (un "evento que causa la pérdida™) y ese evento ;:ue haya causado la
pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del active
financierc o del grupo de activos financieros, que se pueda estimar de manera
fiable. La evidencia de deterioro puede incluir indicios de dificuttades financieras
significativas de los prastatarios o grupo de prestatarios, incumalimiento o retrasos
en los pagos de intereses o principal, probabitidad de reest;ucturacién o quiebra de
la empresa u otro proceso de reorganizacion legal financiera en la que se
demuestre que existird una reduccién en los fivjos futuros estimados, como
cambios en circunstancias o condicionss econdmicas que tienen correlacién en

mcumplimientas de pago.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicidn -

Los pasivos financieres (dentro del alcance de la NIC 39) se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultadas, préstamos y cuentas par
pagar, o coma derivados designados come instrumentos de cobertura enuna
cobertura eficaz, sequn corresponda. La Compaiiia determina la clasificacion de los
pasivos financieres at momento de su reconacimiento inical,

Todos los pasivos financieros se reconecen inicialmente por su valor razonable
mas, en 2l case de los préstamos v cuentas por pagar contabitizados al costo
amortizade, los costos de transaccidn directamente atribuibies.

Les pasives financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y
olras cuentas por pagar, cuentas por pagar a vinculadas, deudas y préstamaos que

devengan intereses,

Medicion posterior -
La medicién de lgs pasivos financieros depende de la clasificacion efectuada por la

Compafiia como se describe a continuacion.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia no mantiene pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Obligaciones financieras

Después del reconocimiente inicial, las deudas y préstamos que devengan intareses
se miden posteriormente al costo amertizado, utilizando la tasa de interéds efectiva.
Las ganancias y pérdidas se reconocen en al estada de resultados integrales
cuando ios pasivos se dan de baja, asi come a través del proceso de amortizacion,
aplicande el método de 13 tasa de interés efectiva.



Notas a los estados financieros continuacien

(ivy

{v)

El costo amortizado se calcuta tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicion v las comisiones o tos costos que sean una parte integrante de ia tasa
de interés efectiva. La amertizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce
como gasto financiero en ef estado de resultados integrales.

Baja en cuentas -

Un pasivo financiero se da de baja cuando 1a obligacidn especificada en ef
corraspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido. Cuando un
pasivo financiero existente es reempiazado por otro pasivo proveniente del mismo
prastamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal ermuta o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuave pasiva, v ia
diferencia entre los importes en tibros respectivos se reconoce en el estado de
resultades integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activas financieros v los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estade de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual tegalmente exigible de compensar los importes reconocidos, vy
existe {a intencidn de liguidarios por el importe neto, o de realizar los activos y
cancetar fos pasives en forma simuitdnea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Elvalor razorable es el precic que se recibiria por vender un activo ¢ que se
pagaria al transferir Un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando {63 supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo
gue los participantes en el mercado actdan en su major interés econdmico. La
Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacidn disponible para medir al valor razonable,
maximizande el uso de datos cbservables relevantes y minimizando el uso de datos

ne observahles.

Todos tos activos vy pasivos por fos cuales se determiran o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de |a jerarquia de
valor razonable, descrita a continuacidn, en base al nivei mas bajo de los datos
usados fue sean significativos para la medician al vator razonable come un tado:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercadés activos para activos
o pasives idénticos.

Nivel 2 - Técnicas de vatuacidn por las cuales el nivel mas bajo de
informacion cue es significativo para la medicion al valor razonabie es
direcia o indirectamente observable.
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Notas a los estados financieros tontinuacien

(k)

(<

{d)

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas baje de
informacion que es significativo para la medicién al valor razonable no es
observable.

Para fos activos y pasivoes que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieres sobre una base recurrente, l1a Compaiiia determins si se han producide
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la
revisién de la categarizacion al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la
Gerencia analiza los movimientos en los valores de los activo$ Y pasivos gque deben
ser valorizacos de acuerdo con fas politicas contables de la Compafifa.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Cor%wpaﬁl’a ha
determinado las clases de activos vy pasives sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos vy et nivel de {a jerarquia de valor razonable tal como se
explicd anteriormente.

Transacciones en moneda extranjera -

- Moneda funcionat y moneda de presentacidn
La Compaiiia ha definido que los estados financieros se presentan en miles de
ddlares estadounidenses, gue es tamhién su moneda funcional.

- Transacciones y saldos en moneda extraniera
Se consideran transacciones en moneda extranjera a aguellas realizadas en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera
son iniciaimente registradas en la moneda funcional usando 105 tipos de cambic
vigentes en las fechas da las transacciones. Los activos y pasi{fos monetarios
dencminados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda
funcional usande el tipo de cambio vigente ala fecha dei estado de situacion
financiera. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de Iz
liquidacion de dichas transacciones y de (s trasiacién de los activos ¥ pasivos
monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de 1a fecha def estado de
situacién financiera, son reconocidas en ef rubro “Diferencia en cambio, neta”, en
el estade de resultados integrales, Los activos y pasivos no monetarios
determinados en moneda extranjera son trasladados a la meneda funcional al tipo
de cambio prevaleciente a la fecha de I3 transaceién.

tfectivo -

Corresponden al saldo en caja y ai efectivo depositado en cuentas corrientes en diversas
entidades bancarias, todas eilas registradas en el estado de situacion financiera. Dichas
cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambio de valor.

Inventarios -
Los inventarios estan valuatas al costo ¢ al valor neto de realizacion, el menor. £l costo
de los inventarios se determina mediante !a aplicacién del método del ¢osto promedio.



Notas a los estados financieros «ontinuacién) :

(el

f

La provisién para desvalorizacion de inventarios es calculada sobre la base de un andlisis
aspecifico que realiza periddicamente la Gerencia considerando fa obsolescencia y lento
movimiento de fos inventarios. Esta provision es cargada a resultados en el gjercicio en el

cual se determina su necesidad.

Instalaciones, mabiliario v equipo -

Las partidas de la cuenta maguinaria y equipo se registran al costo, neto de la
depreciacién acumulada y/o las pérdidas acumuiadas por detericfo, si las hubiere, Dicho
costo incluye ei coste de los compenentes de reemplazo v los costos por préstamos, si se
cumpien con 105 requisitos para sy reconccimiento. Cuando sa requiere reemplazar
componentes significativos de inmuebles, maguinaria y equipe, 14 Compafiia da de baja al
componente reemplazado, y reconoce el nyevo componente, corr su vida utily su
depraciacion respactiva, Del mismo modo, cuando se efectia ung inspeccion de gran
envergadura, el coste se reconoce como un reemptazo, si se cumplen los criterios para su
reconocimiento. Todos los demds costos de reparacién y manienimiento se reconocen en
el astado de resulfados integrales a medida gue se incurren.

El costo inicial de los maguinaria y equipo comprende su precic de compra, incluyendo
arancetes e impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo directamente
atribuible para ubicar y dejar al activo en condiciones de irabajo v uso.

tin componente de maguinaria y equipo cualquier o parte significativa deli misme
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o éuarsdo no 5@ espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su usg o vanta. Cuatquier ganancia o pérdida
resultante al momento de dar de baja e! activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta v ef importe en libros del active) se incluye en el
estado de resultados integraies cuando se da de baja el active.

La gepreciacion es calculada siguiendo el método de linea recta estimandc Ias siguientes

vidas dtiles:
Afios
instalaciones 204833
Muebles y enseres 4310
3al0

EGuipos diversos

l.os valores residuales, vidas dtiles v tos métodos de depreciacion de 1os activos se revisan
a cada fecha ge reporte y son gjustadas prospectivamente, si fuzra aplicable.

Intangibles -

Los intangibles se registran iniciaimente at costo e incluyen principaimente los costos
incurridos en el desarrolio del proyecto de implementacién del sistema contabie v costos
de adquisicién de programas informaticos, las cuales son considerados de vida atil finita,
Después del reconocimiento inicial, tos intangibles se miden al costo menos la
amortizacidn acumulada y cuatauier pérdida acumulada por desvalorizacion.
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)

Los intangibles se amortizan bajo & método de linea recta, sobre ia base de su vida dtil (4
a 10 afios). El perfodo y el método de amortizacion se revisan cada afio.

Deterioro del valor de los activos no financieros -

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos gue indiguen que el valor de un
active pueda no ser recuperable, la Compania revisa el valor de los inmusbles, maquiraria
¥ equipo e intangibies para verificar gue no existe ningan deterioro.

El valor recuperabie es ¢l mayor entre el valor de venta neto v su valar en uso. £l valor de
venta neto de un activo es et monto que se puede obtenerenfa venta de un active
efectuada entre un comprador y un vendedor debidamente informados, en una
transaccidn en gue ambas partes proceden libremente, menos los costos de disposicidn,
mieniras que el valor en uso es ef valor presente de os flujos fuiuros estimados def uso
continuo de un active vy de su disposicion al final de su vida Gtil. Los importes recuperables
se estiman para cada activo ¢, si no es posible, para la unidad generadora de efectivo.

Cuando el valor de fos activos en iibros excede su valor recuperable, se reconoce una
pérdida por desvalorizacién en el estado de resultados integrates. Asimismo. la reversicn
de las pérdidas por desvalorizacién es registrada cuande las pérdidas ya no existen ¢ han
disminuido y se registra en el estado de resultados integrales ¢ en el patrimonio nato,
segun lo indicado anteriormente, Luego de efectuada la reversién, el éargo por
depreciacion es ajustado an perfodos futuros distribuyendo el vaior en libros del activo a lo

largo de su vida util remanente.

Recanocimiento de ingreses -

Los ingresos son recenocidos cuando pueden s&r medidos confiablemente v es probable
gue beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia y cumptan con fos criferios especificos.
Los ingresos por servicio de alguiler de equipos son reconocidos a medida que se realizan,
¥ 5@ registran en ios periodas an fos cuales se reiacionan,

Los ingresos se miden por el valor razenabie de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo e cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
frmpuestos ni aranceles. La Compaiia evaila sus acuerdos de ingresos en base a criterios
especificos, 2 fin de determinar si actlda en calidag de mandante o de mandataric. La
Compaiifa conciuyd que actia en calidad de mandante en todoes sus acuerdos de ingresos.

Reconocimiento de costes y gastos -

Los costos de ventas, que correspondan al costo de los productos gue comercializa fa
Compadia, se registran cuando se prestan los servicios de manera simuitanea al
reconccimiento de os ingresos por la correspondiente venta.

Los costos v gastos se reconocen  medida gue devengan, independiertemente del
momento en que se pagan, y se registran en los pericdos con los cuales se relacionan.
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Los costos financieros se registran como gasto cuando se devengan & incluyen los cargos
por intereses y otros costos incurridos relacionados con los préstamos recibidos. Los
costos financieros no devengados se presentan disminuyende ef pasivo que les dio origen.

impuestos -

Impuesto a fas ganancias corriente -

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medide como el impaorte
esperado gue sea recuperade de o pagado a la Autoridad Tributaria. £f impuasta a las
ganancias es caiculado sobre la base de la informacidn financiera individual de cada

Compaiiia.

impueste a las ganancias diferido -

Elimpuesto a las ganancias diferido as reconocido usando el métado del pasive por fas
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la
fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos diferides son reconocidos para todas las diferencias temporales.

Todas las diferencias deducibles y las pérdidas arrastrables generan ef reconocimiento de
activos diferides en [a medida Gue sea probable que se puedan usar al caleutar la renta
imponible de afos futuros. Los activos diferidos son reconocidos para todas las
diferencias deducibles y pérdidas tributarias arrastrables, en la medida que sea probable
que exista utilidad gravable contra fa cual se pueda compensar tas diferencias temporarias
deducibles, y se puedan usar las pérdidas tributarias arrastrables. Flvalor en fibros dal
active diferido es revisado en cada fecha del estado de situacion financiera y es reducido
en la medida en que sea improbable gue exista suficiente utilidad impeniale contrs 13 cusl
e pueda compensar todo o parte del activo diferido. Los activos diferidos no reconocidos
son reevaluedes en cada fecha de! estado de situacisn financiera,

L.os activos y pasivos por imouesto diferida se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacién en el ejercicio en el que el active se realice o el pasivo se cancels, en
base a las tasas impositivas v normas fiscalas que fueron aprobadas a la techa de cierre
det periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacion se encuentre
proximo & completarse a esa fecha,

El impuesto diferide se reconoce en relacidn a la partida gue o ongma va se3 en otros
resultados integrales o directamente en 2l patrimonio.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe ol derecho'legal de compensar
las impuestos corrientes contra los pasivos corrientes y los impuestos diferidos se
refacionan con la misma entidae v Ja misma autoridad tributaria.

irapuesto general a las ventas - |
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los activos se recbnocen excluyende el

monto de impuesto general a las ventas, salvo:
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- Cuande el impuesto general a las ventas (IGV) incurrido en una adquisicidn de
activos o servicios no resulta recuperabla de ta Autoridad Tributaria, en cuyo caso
el IGV se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo a como parte de
la partida del gasto, segun corresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estdn expresadas con el importe det IGV

inctuido.

Etimporte neto del IGV gue se pueda recuperar de ia Autoridad Tributaria o que se e deba
pagar, se incluye como parte de las otras cuentas por cobrar o por pagar en el estado de

situacion financiera.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligadion presente (legal o
implicita) come resultade de un hecho pasado, es probable gue se produzca un
desembolso de efective pars liquidar la obfigacion, y a5 posible efectuar de manera
confiable un estimado del monto de la obtigacién. El gasto relacionado con una nrovision
as presentado en el estado de resultados integrales, neto de cualqujer reembolso.

i el efecto del tiempo en el valor del dinero es significativo, las pro#isiones son
descontadas usando una tasa actual de mercado antes de Empuesto‘que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se efactia el descuanto, &l
aumento an fa provision producto del paso del tiempo es reconacide como un gasto
financiero en ef estado de resultados integrales,

Beneficios a los empleados -

La Comgahia tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que
Incluyen sueldes, aportaciones sociales, gratificaciones de tey, bonificaciones por
desempedio v participaciones en las utilidades. Estas abligaciones se registran
mensualmente con cargo at estado de resuitados integrales, a medéda que se devengan,

Contingencias -

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién sélo serd
confirmada por eventos futuros o cuande ef importe de fa obligacién no puede ser medido
con suficiente confiabilidad. Los activos contingentes no son reconocidos, petro son
divulgados cuando es probable que se produzea un ingreso de beneficios econdmicos

hacia la Compafiia.

Por su naturaleza, ias contingencias séle se resolverdn cuando uno o més eventos futuros
acurran o no. La determinacidn de las contingencias involucra inherentemente &l ejercicio
del juicio y el calculo de estimados de fos resultados de eventos futuros.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacidn financiera de ta Compaiiia a |z fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) soh incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes gue no
san eventos de ajuste son expuestos en notas a jos estados financieros,
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2.3

2.4

Juicios, estimados y supuestos contables significativos -

La preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia utilice juicios, estimados ¥
supuestos para determinar Ias cifras reportadas de activos Y pasivos, la exposicidn de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi coma tas cifras reportadas de
Ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013,

En opinidn ce la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de fos hechos relevantes v circunstancias a la facha de preparacion de los estados
financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de fas estimaciones incluidas an los
estados financieros. La Gerencia de la Compaila no espera que las variaciones, silas hublera,
tengan un efecto importante sobra los estados financieros.

Los estimados més significatives considerados por la Gerencia en refacidn con lgs estados
financieros se refieren basicamente a:

(i Estimacién de cobranza dudosa, ver nota 2.2¢a).

(iiy Método de depreciacidn, vidas utiles y vatores residuzles da inmueble, maquinaria Vi
equipe, ver nota 2.2(e).

(i) Deterioro del vator de los actives no financieros, ver nota 2.2(g).

(v} Impuesto a las ganancias corriente y diferido, ver nota 2.2(}).

Cualguier diferencia de las estimaciones en las resiftados reates posteriores es registrada en los
resuitados dal afio en gue ocurre.

Nuevos pronunciamientos contables-
ta Compadiia decidid ne adoptar anticipadamente las siquientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el IASS, pera que no son efectivas al 31 de diciembre de 2014:

- NIIF 9 "Instrumentas financieros: Clasificacion y Medicion®

En jutio de 2014, o 1ASB emitid fa versidn final de 1z NIIF 9 Instrumentos Financieros, 1z
cual refieja todas las fases del provects de instrumentos financieros y reemplaza a 13 NIC
32"Instrumentcs Financieros: Recenocimiento y Medicidn” vy a todas fas versiones previas
de la NIIF 9. La norma introduce nueveos requerimientos para la clasificacion v medicidn,
deteriore, v contabitidad de cobeartura. La NIIF 9 entra en vigencia para los periodos
anuales a partir del 1 de enars de 2018, ¥ se parmite (a adepcisn antii:ipada. Se requiere
aplicacién retrospectiva, pero la informacion comparativa na es obligétoria. L.a aplicacion
anticipada de las versiones previas de la NIIF 9 (2009, 2010y 2013) se parmite si fa fecha
de la aplicacion inicial es anterior al 1 de febrero de 2015, La adopcidn de a NIIF 9 tendrs
un efecto en la clasificacién y medicion de ios activos financteros de ta Compafiia, pero no
afecta a fa clasificacidn y medicion de los pasivos financieros,
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- Modificaciones a la NIC 19 "Planes de beneficios definidos: Contribuciones de los
Empleados™
La NIC 19 reguiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados o de
terceros cuando regisire {os planes de beneficios definidos. Cuando tas contribuciones
estan ligadas a un servicio, éstas deben ser atribuidas a los pericdos del servicio como un
beneficio negativo. Estas modificaciones precisan gue, si el importe de las contribuciones
as independiente dei ntimero de afios de servicio, se permite a fa entidad reconocer dichas
contribuciones como una reduccidn del costo del servicio en el periodo en &l cual e!
servicio es prestado, en lugar de alocar las contribuciones & los periodos ded servicio, Esta
modificacién es efectiva para 16s pericdos anuafes que empiecen en o a partir del 1 de
julic de 2014. La Gerencia estima que esta modificacion no serd relevante para la

Compafifa.

- NIIF 15, Ingresos procedenies de los contratas con clientes
La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nueve modelo de cince pasocs gue
se aplicard a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Bajo NIIF 15 Jos

ingresos se reconccen por un importe gue reflela ta consideracidn de que la entidad
espera teper derecho a cambio de la transferencia de bienss o servicios a un cliente. Los
principios de {a NIIF 15 preparcionan un enfoque mas estructurado para la medicidn vy el
reconocimiznto de ingreses. El nuevo estdndar para reconocer 105 ingresos es apficable a
todas tas entidades y reemplazard todos los requisitos actuales de reconacimiento de
ingresos bajo NIIF. La aplicacion retroactiva compieta o modificada es requerida para
periados anuales que comiencen en ¢ después del 1 de enerc 2017, la adopcion
anticipada es permitida. La Compafiia estd evaluando el impacto de la NIiF15 y planea

adoptar el nuevo estdndar en la fecha efectiva requerida.

- Modificaciones a la NIC 16 vy NiC 38: Precisién de métodos de depreciacion y amortizacion
aceptables
t.as modificacionas precisan ef principio en la NIC 16 y en fa NiC 38 que establece gue ios
ingresos refiejan un patron de beneficios econdmicas gue son genearadoes por 13 operacion
de un negoclo (del cual et activo es parte) en lugar de ios beneficios econdmicos gue son
consumidos a través dei use del activo. Coemo resultado, un métods basado en los
ingreses no puede ser usado para depreciar propiedades, planta y equipos y solo puede
ser usado en circunstancias muy limitadas para amortizar activos intangibles. Las
modificaciones son efectivas prospectivamente para periodos gue empiecen en ¢ @ partir
del 1 de enero ge 2016 con adopcion anticipada permitida, La Gerencia estima gque estas
modificaciones no tendran un impacto para la Compania, dado que :Ia Compafiia no ha
utitizado un métods basado en los ingresos para depreciar sus activos no corrientes.

U U I L L D

La Compaiia estd en procesa de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, silo
hubrere, en sus estados financieras, asf como en fas revelaciones en las notas a los estados

financieros.
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o 3. Efectivo

{ay A continuacidn se presenta ia composicién det rubro;

2014 2013
_ USS(000) US5(000)
Caja - 1
Exinay
cund Fendos fijos 2 1
m Cuentas corrientes bancarias (b} ke 271

92 273

(b}  LaCompafiia mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales, estén denominadas en nuevos
soles y en ddlares estadounidenses: no generan intereses y sen de tibre gisponibitidad.

4. Cuentas por cobrar comerciales, neto
{® A continuacidn se presenta la composicidn del rubro:

2014 2013
USS(00h : USS(000)

Ny Facturas por cobrar () 3,231 3027
Facturas por emitir 253 307

Letras por cobrar 7e 22

3,583 3,358

"
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() Las facturas por cobrar estan denominadas en nuevos soles y délares estadounidenses, no
generan intereses y son de vencimiento corriente.
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(c) De acuerdeo con el andlisis efectuado por la Gerencia, se considera que una cuenta por cobrar a
terceros se encuentra deferiorada cuando tiene una antigliedad supsrior a 90 dias y en base aun
andlisis individual se la clasifica como cuenta incobrable v, nor tante, ha sido presentada en 2l
rubro esiimacién para cuentas de cobranza dudosa. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el

dddddgdedddu s gy

14

No deteriorado Detericrado Total
JS5(000) LUS5(000) - USS(000)
Na vencido - 2,376 2,378
Vencido -
De 1 a30dias &75 &75
De 31 a90dias 130 1306
Je9ial180dias 52 52
De 181 a 360 dias - &8 [=E]
Mayores a 360 dias - 55 55
3,181 i75 3,358
¢d) El movimiento de la estimacién para cuentas de cobranza dudosa es como sigue:
2014 2012
LUSS(0003 USS(000)
Saldo iniciat 173 175
Adiciones, noia 19 133 120
Recuperos (41) (120}
Salde final 272 175
{e) En opinién de la Gerencia, {a estimacion para cuentas de cobranza dudosa al 31 de diciembre de

anticuamiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Al 31 de diciembre ge 2014

No deterigrado Deteriorado Total

USS000) USS(Ca0) USS(CoM)

No vencido - 2,808 - 2.898
Vencido -

De 1 a 30 dias 192 - 122

De 31 a90dias 111 - 111

De 91 a 180 dias 89 31 120

e 181 a 360 dias i 91 92

Mayores a 360 dias - 150 150

3,291 272 3,563

Al 31 de diciembre de 2013

2014y de 2013, cubre adecuadamante el riesgo de crédito de las cuentas por cobrar

comerciales de dudesa recuperabilidad.
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Notas a los estados financieros {continuacién)

5.

Transacciones con entidades vinculadas

(a)

{b)

(¢}

d)

Las principates transacciones efectuadas por la Compafiia con sus entidades vinculadas, durante
los afios 2014 y da 2013, las cuales fueron realizadas a valor de mercado, se detallan como
sigue:

2014 2013

USS000:; USS(000;
Ingresos
Alguiler de ecurpos 158 827
Costos y gastos
Atquiler de instalaciones y equipos, nota 17 3,025 3,099
Financiamientos
Préstamos a vinculadas 45 445

Como resultado de las transacciones con sus entidades vinculadas, ia Compama mantiene los
siguentes saldos al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

2014 2013
USS(006) USS(G0a)
Cuentas por cobrar
Stiglich Trapsportes S.4. ¢¢3 492 539
Grias S.A. 27
inversicnes RER S A, - 668
519 1,207
Cuentas por pagar
Grias 5.4, 3,163 2,708
Stighch Transportes §.4. 98 197
3,261 2,905

Al 31 de diciembre de 2014, Ias cuentas por cobrar a Stiglich Transportes 5.A. corresponden
principaimente a préstamos dinerarios entregados por la Compafifa a su relacionada para que los

-utilice coma capital de trabajo.

Al 31 de diciembire de 2013 ias cuentas por cobrar a Stiglich Transportes S.A. correspenden a
retacturaciones por servicios prestados en conjunto durante ei perfodo 2013 ¥ que fueren
facturados por dicha vincuiada.

Los saldos con entidades vinculadas, son de vencimiento corriente, estan denominadas an
délares americanos, no poseen garantfas especificas v no generan intersses.
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Otras cuentas por cobrar

{a)

G)

{d)

A continuacion se presenta la cormposicion det rubra:

2014 2013
USS(000) , USS(060y
Banco de la Nacidr, cuenta retenedora (b) 287 ‘ 160
Créditos tributarios 225 140
Subsidios ESSALUD 57 25
Cuentas par cebrar accicnistas y personal 22 12
Anticipos otorgados ] ‘ 17
Otras 2 ; 27
597 387

De acuerdo con la Resolucion de Superintendencia N®183-2004/SUNAT, fos fondos mantenidos
en el Banco de la Nacién deben ser utilizados exclusivamente para el pago de deudas tributarias.
Al 31 de diciembre de 2014 v de 2013, estos fondos han sido utilizados integramente para e!
pago de impuestos durante los meses de enero v febrere de 2015 y de 2014, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el anticuamiento del saldo de las otras cuentas por
cobrar es como sigua:

Al 31 de diciembre de 2014

Ne deteriorado Deteriorado’ Total
USS(000} USSI000) USS(0003
No vencido 518 - 518
Vencido -
De 1230 dias 5 - 5
De 31 a 50 dfas T4 - 74
597 - 597
Al 31 de diciembre de 2013
No deteriorado Detericrado Total
LISE(0003 USS(000; US5{000)
No vencide 337 - 337
Vencido -
Ge 1 a 30 dias 4 - 4
De 31 & 90 dias a6 - 46

387 . 387

En opinidn de 13 Gerencia, no s hecesario efectuar una provisién por el riesgh de crédito de las
otras cuentas por cobrar, debido a gue el riesgo de incobrabilidad es mfnime al 31 de diciembre
de 2014y de 2013. :
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Gastos pagados por anticipado
(ay A continuacién se presenta la compasicién del rubro;

2014 2013
USS(000}) USS(000)
Seguros pagados por adelantado (b 119 ié
Gtros gasios confratades por anticipado 3 2
i2 1&

)] Corresponden a pélizas de sequros contratadas en ef periodo y gue estdn pendientas da ser
devengadas, la Compafia mantiene asegurados los equipos de transporte y [a planta de

operacionas,

Inventarios
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponde al stock de repuestos que mantiene la Compafiia

para cubrir inmediatamente cualquier averia que puedan presentar las gruias, unidades de transportes v

oiras unidades, las cuales son adquiridas principalmente a su vinculada Grdas S.A.
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Instalaciones, mokbiliario y equipo, neto

(€)]

{b)

(o}

A continuacién se presenta el movimiente del costo v {a depreciacion acumulada:

2014
Muebles Equipos
Instalaciones - Y BNSeres diversos
USS(000; USS(000) USS(000)
Costo
Satdo al 1 de enero 129 23 S1
Agiciones 2 70
ventas y/o retiros
Saldo al 3t de diciembre 122 25 161
Depreciacidn acumulada
Saldo al 1 de enera 13 7 20
Adiciones (0) A3 5 9
Saldo al 31 de diciembre 75 12 4G
Valor nete al 31 de diciembre 53 i3 1i2

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, Iz Gerencia ha determinado que no existen acontecimientos o cambins &
inmuebles, magquinaria y equipos no puedan ser racuperables.

ta depreciacidn mostrada por igs afios terminados &l 31 de diciembre de 2014 v de 2013, se distribuye Gnicame
de resultados tntegrales, var nota 19.
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10. Cuentas por pagar comerciales
(a) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, comprende principalmente las obligaciones con
proveedores locales no relacionados, denominadas en moneda nacional v délares
estadounidanses, tienen vencimientos corrientes y ne devengan intereses.

b} A continuacién mostramos las cuentas por pagar de acuerdo con su vencimiento:

2014 2013
US5(000) USS(000)
Vigentes 613 341
Vencidas 152 116
765 457

{c) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compaftia ne mantiene ningln tipo de penalidad por las

cuentas por pagar vencidas.

11, Otras cuentas por pagar
A centinuacion se presenta 3 composicion del rubro:

2014 2013
Us$(000) Us$(000;
Vacacicnes por pagar 219 294
Impuesto General z las Ventas i79 132
Otras tributos por pagar 108 139
Compensacion por tiemgs de servicios 47 54
S2Urss por pagar 3&
Remuneraciones vy participacionas por pagar 29 134
Otras 122 117
74C 870

i9
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12.  Impuesto a las ganancias
{a) A continuacion se presenta la composicion del active diferido neto por impuesto a las ganancias:

Al 3t de Al 31 de Al 31 de
dicfembre  Abono (cargo)  diciembre Abono (carge)  diciembre

de 2012 aresultados de 2013 & resultados de 2014
USS(0ooy USS(G00) US3000) USS(000) USS(000)

Activo diferide

Provisién por vacaciones 87 2 8% (28) 41

Estirmacion para cuentas de
cobranza dudosa 12 34 46 35 81
Otros - - - 22 22
5% 36 135 29 164

Pasivo diferido

Diferencia de cambio en

partidas no monetarias - - - (15} 15
{15 15
Activo diferido, neto 59 36 135 14 149

{b} A continuacion se presenta la porcion corriente v diferida del gasto por impuesto a as ganancias
mostrade en el estado de resultados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de
2014y de 2013:

2014 2013
USS00) USSL000;
impuesta a fas ganancias
Corriente - (199)
Diferido 14 38
14 {1&3)

20
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(¢} A continuacidn se presenta la conciliacion de la tasa efectiva de! impuesto a las ganancias por el
afio terminade el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

2014 2013

USS(000) % USS(000) %

(Pérdida) utilidad antes de

itnpuesto a las ganancias (656 100 256 100
(Ganancia) gasto tedrico (187 30 77 30
Efecte por cambio de tasa del

impuesto a las ganancias 5 (1) -
Diferencia en cambio por moneda

funcional distinta & la tributaria 15 (2) -
Partidas permanentes 163 {25 8a 34
Impueste a las gapancias {14} 2 163 64

13. Obligaciones financieras
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las ohligacienes financieras inciuyen principalmente contratos
de préstamas suscritos por la Compafia en soles y délares para el financiamiento de capitat de trabajo,
otorgados por el Banco de Crédito del Perd S.A.A., los cuales tienen vencimiento en proemedio de 20
dias, no tiene garantias especificas y al 31 diciembre de 2014 generan tasas promedic de 4.00 por
ciento anual (5.70 por ciento anual al 31 de diciembre de 201 3).

14.  Patrimaonio neto
{a) Capital social -
Al 31 de diciembre de 2014 v de 2013, el capital social estd representado por 185,000 accicnes
comunes de 5/.1 cada una, tas cuales se encuentran integramente suscritas y pagadas.

Al 31 de diciembre de 2014 v de 2813, |3 estructura de participacion societaria de ia Compafifa

€5 la siguiente:

Nimero de Porcentaje total de
Porcentaje de partictpacion individual del capital accionistas participacién
Hasta 0.01 por cients 1 0.01
Mayor 5 0.01 por ciento 1 99.09
2 100.00

{by  Reservalegal -
De acuerdo con la Ley General de Seciedades, la reserva legal se constituye transfiriendo como
minimo 10 por ciento de ia utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas
acumuladas, hasta gue alcance un monto equivalente 2 la quinta parte del capital. En ausencia de
utitidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legat debe ser aplicada a
compensar pérdidas, pero debe ser repuesta, La reserva legal puede ser capitafizada, pero

igualmente debe ser repuesta,

21
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(a)]

Pago de dividendos -

En Junta General de Accionistas del 19 de febrero de 2013, se acordd distribuir dividendos con
cargo a utilidades de fibra disposicion de ejercicios anteriores por US5133,520, el mismo que fue
cancelado durante el 2013,

Manegjo de capital -

Ei principal objetivo del marejo de capital de tz Compaiiia es asegurarse gue se mantenga una
solidez crediticia e indices financieros saludables con el objeto de soportar el negocio v
raximizar el vator a los accionistas.

A continuacion se muestra el calculo del indice de apalancamiento al 31 da diciembre de 2014 y
de 2013:

2014 2013

USS(00m) USS(000)
Qbtigacienes financieras 233 670
Cuentas por pagar comerciales, a vinculadas y giversas 4,764 4232
Menos - Efeclivo {°2; (273)
Deuda neta {a) 4,507 4,629
Patrimonio 475 1,117
Patrimonio v deuda nsta th) 5,382 5,745
indice de apalancamiento {a / o 91% 50%

Situacion tributaria

{a)

La Comparfiiz estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 v de 2013, 12
tasa del impuesto a las ganancias es de 30 por ciente sobre la utilidad gravable, luego de deducir
ia participacion de ios trabajadores que se calcula con una tasa de 5 par ciento sobre la utilidad
imgonible.

A partir dei ejercicio 2015, en atencion a la Ley 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 y
vigente a partir del 1 de enero 2015, la tasa del impuesto a las ganancias aplicable sobre Ia
utilidad gravable, luege de deducir la participacién de tos trabajadores serg la siguiente:

- Ejercicio 2015y 2016: 28 por ciento.
Ejercicio 2017 v 2018: 27 por ciento,
Ejercicic 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las persenas juridicas no domiciliadas en el Perd v las personas naturales estan sujetas afa
retencion de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al raspecic, en atencidn z la
Ley 30296, el impuesto adiciona! a los dividendos por fas utilidades generadas serd el siguiente:



O i R T R U T TR T T T T T TR (R T TR

Notas a fos estados financieros wontinuacion

- 4.1 por ciente por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014,
Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucion se efectden a partir de
dicha fecha, seran las siguientes:

- 2015 v 2016:; 6.8 por ciento.
- 2017 y 2018; 8 por ciento.
- 2019 en adelante:; 9.3 por ciento.

b Para propdsito de la determinacidn det Impuesto a 1as ganancias, los precios de transferancia de
las transacciones con empresas vinculadas y con empresas residentes en territorios de baja o
nula imposicion, deben estar sustentados con documentacidn e informacién sobre los métodos
de valoracién utiiizados v los criterios considerados para su determinacidn. Con base en al
andlisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus asescres legales opinan que, como
consecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para ia
Compafiia at 31 de diciembra de 2014 y de 2013.

(¢)  La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar vy, de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta calculado par ta Compafia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion de la
declaracidn de impuestos. Las declaraciones juradas de! impuesto a las ganancias e impuesto
general a tas ventas de los afics 2011, 2013 y 2014 dz Ia Compafiia estdn pendientes de
fiscalizacion por parte de ja Autoridad Tributaria. Durante el periodo 2014 fue fiscalizado el
periodo tributario 2012, como resultade def procese no se identificaron asuntos significativos
para la Compafiia, Debide a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributara puedan dar a
las normas legales vigentes, n¢ s posible determinar, ala fecha, si de las revisiones gue se
realicen resultardn o no pasives para la Compafia por 1o que cualguier mayar Impuests o recargo
que pudiera resuitar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resuitades dat efercicio
en gue éste se determine. Sin embargo, en opinidn de la Gerencia de la Compafiie y de sus
asesores legales, cualquier eventual fiquidacién adicional de impuestas no serfa significativa para
los estades financieros al 31 de diciembre de 2014 v de 2013,

16. Ingreso por servicio de alquiler
A continuacion se presenta la compaosicion del rubro por industria:

2014 2013
USS(000) USS(000)
Patrdieo &,188 6,694
Mineria 3,702 4.008
fansporte 1,016 1,099
Otros 2.867 3,102
13,771 14,901

23
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17. Costo de servicio
A continuacion se presents 13 composiclén del rubro:

2014 2013
USS000) USS(000)
Gastos de personal, nota 20{¢) 4,166 4,527
Alguiler de grias, equipos y unidades de iransporie
de vinculadas, nota 5(2) 3,025 3.099
Gastos de viajes v transporie 1,781 1.530
Alguiler de grdas y eguipas y unidades de transporie de terceros 1,213 1,013
Consumo de sumirmstros 839 1,120
Servicios prestados por terteros 543 £99
Cargas diversas de gestién 431 4587
12,058 12,455
18. Gastos de venta
A continuacién se presenta la comgposicidn del rubro:
2014 2013
U53(000) UsSsoo0)
Cargas diversoes de gastion 14 21
Servicios prestados por terceras 10 10
24 31
19, Gastos de administracién
A continuacién se presenta ta compasicidn del rubro:
2014 2013
LFSS(000) USS(C00)
Gastos de personal, nota 20(¢) 932 1,047
Servicios prestados por terceras 971 765
m Cargas diversas de gestién 1564 1B7Y
5 Estimacién por cobranza dudosa, nota 4(d) 138 120
L S, g b ¢
o Depreciacidn, nota 9(c g7 19
m Tributos 38 34
' Consumo 3 &
ﬁm Participacién def directorio -
2,399 2,185

T

"

[ F
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Gastos de personal
(8 A continuacidn se presenta la composicion del rubro:

2014 2013

USS(0003 USS(000)

Sueidos y salarios 2,601 ‘ 2623
Gratificaciones ordinarias 985 844
Gratificaciones exiraordinarias (b) 562 675
Essalud 348 371
Comgensacion por tiempa de servicio 332 371
Yacaciones 294 331
Participacion a los trabajadores - 29
Otros 9astos de personal 24 30
5,148 5.574

(03 Corresponde a faremuneracian variabie qué se brinda a los operarios en consideracién al
desempefic v el tipo de maniobras que realizan,

(c? Los gastes de personal se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

2014 2013
UsS(0003 U35(000)
Costo de servicto, nota 17 4,166 4,527
Gastos de acministracién, notz 1% G482 1,047
5574

5,148

{d) Durante el afio 2014, el nimero promedio de trabajadores fue de 188 (195 durante el 2013).

Otros ingresos
A continuacion se presenta la composicién det rubro:

2014 2013
USS000; USS000
Recyperacitn de incobrables ia
Recupero de siniestro - 112
ingreso por subsidios . 1
Otros ingresos 109 14
123 127
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Contingencias
En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia y de sus asesores legales, no existen juicios ni demandas
importantes pendientes de resolver, ni otras contingencias en contra de la Compafija at 31 de diciembre

de 2014 y de 2013,

Administracion de riesqos financieros i

Las actividades de la Compaiiia la exponen 2 una variedad de riesgos financieros, gue incluyen ios
efectos de las variaciones en los tipos de cambio de monada extranjera, riesqo de crégito y riesge
liguidez, El programa de administracién de rigsgos de la Compafifa trata de minimizar los potenciales
efectos adversos en su desempefio financiero,

t a Gerencia de la Compafifia es conocedora de las condiciones existentes en el mercade v, sobre la base
de su conocimiento y experiencia, controta (0s rigsgos de moneda, crediticio y de liquidez, siguiendo las
politicas aprobadas por ef Directorio. Los aspectos mds importantes para ia gastién.de estos riesgos
son: ‘

Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo da gue el vaior razonable de las flujos futuros de un instrumeanto
financiero fluctde dehido a cambios en 105 precios de mercaco. Los precios de mercade comprenden
tres tipos de riesqo: el riesqge de tasa de intarés y ef riesgo de moneda. En ef caso dg la Compafia, tos
instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen tos depositos y préstamos; las
cuales estdn expuestas a riesgo de moneda y de interés.

Se ha tomado como supuesto para ios cdleulos de sensibilidad, que fas sensibilidades en el estado de
resultados integrales es el efecto de los cambios asumidos en el riesgo de mercado respectivo. Esto se
basa en los activos vy pasivos financierss mantenidos al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,

0] Riesgo de moneda - ‘
Ei riesgo de tipe de cambio es el riesgo de que et valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiera fluctden debido a cambios en ios tipos de cambio. La exposicion de fa
Compafiia a tos tipos de cambio se relaciona principalmente a fas actividades operativas que
realiza. La Gerencia monitorea este riesgo a través del andlisis de |as variabies macroecondmicas

del pais.

Las operaciones en moneda extranjera se efectlan a los tipos de cambio del mercado libre
publicados par la Superintendencia de Banca, Segures vy Administradoras de Fondo de Pensiones.
Al 31 de diciembre de 2014, los tipes de cambio promedio ponderado del mercado libre para fas
fransacciones en nuevos soles fueron de USS0.3354 por §/.1 para la compra y USS0.3345 por
S/.1 parata venta (US$ 0.3579 por S/.1 para la compray US$ 0.3577 por §/.1 para la venta al
31 de diciembre de 2013), respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, fa Compafia tenia los siguientes activos v pasivos en
miies de nuevos soles:

2014 2013

S/.C00) ‘ S/.0000)

Activos
Efectivo 88 : 201
Cuentas per cobrar comerciales, neto 773 2,620
Cuentas por cobrar & vincuiadas 11 46
Otras cuentas por cobrary 1,763 : 983
2,635 3,855

Pasivos
Cuentas por pagar comerciates 667 708
Cuentas por pagar a vinculadas 379 i27
Dtras cuentas por pagar 207! 2,121
3,117 j 2936
Pasicidn (pasiva) activa, nata {482) 899

Ef resuitado de manterner saldos en moneda exiranjera para la Compaiia en fos afios 2014 y de
2013 fue una pérdida neta de aproximadamente US$55,000 v de USS87,000, respectivamente,
fas cuales se prasentan en el rubro “Diferencia en cambio, neta" del estado de resuitados

integrales.

A continuacion presentamos un cuadro donde se muestra los efectos en los resuifados antes de
impuesto a las ganancias, de una variacién razonable en el tipo de cambio, manteniendo
constantes todas ias demads variables, descritas en el parrafo anterior,

Efecto en
Aumento resultados antes de
(disminucion} tipe . impuesto a tas
de cambio ‘ ganancias
USSI000)
2014 +10% (144
2013 + 10% 32
2014 -10% 144
2013 -10% 32y
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Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda curnplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generandeo una pérdida financiera, La
Compafila estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principaimente cuentas
por cobrar) y de sus actividades de financiamiente, inc]uyer;do depdsitos en bancos v otros

instrumentos financieros.

£l riesgo de crédito originado por ta incapacidad de los deudores de la Comparifa para cumpliv con et
pago de sus obligaciones a madida gue vencen (sin tomar en cuenta el valor razonable de cualquier
garantia u otros valares en prenda); y por el incumplimiento de las contrapartes en transacciones en
efectivo v equivalente de afectivo, si hubiere, esté limitade a 10s saldes depositados én bancos v a las
cuentas por cobrar a ia fecha det estado de situacion financiera. Por ella, deposita sus excedentes da
fendos en instituciones financieras de primer orden, estahlece politicas de crédito conservadoras, y
evalda constantemente las condiciones del mercado en que se desenvuelve. Por consiguiente, la
Compafifa no espera incurrir en pérdidas significativas por riesge de crédito.

Existan concentraciones de riesgo de crédito cuando hay cambios en los facteres econémicos,
industriates o geogréficos gue afectan similarmente a las contrapartes vinculadas con la Compaiiia, £
portafolio de las instrumentos financieros de ta Compadia esta ampliamente diversificade entre
industria-producto v érea geografica, y las principales transacciones estdn siendo ejecutadas con
diversas contrapartes con solvencia crediticia; por consiguiente, se mitiga cualguier eoncentracién

significativa de riesgo de ¢rédito.

Riasgo de iiguidez -
La Compafia monitorea su riesge de escasez de fondos utilizando un flujo de caja provectado a cortay

largo plazo.

El objetive de la Compafifa 2s mantener una continuidad de fondos y una flexibitidad de fos mismos &
través una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y {a capacidad de liquidar
transacciones principalmente de endeudamiento. La Compafiia cuenta con capacidad crediticia
suficiente que le permite tenar acceso a iinzas de crédito en entidades financieras de primer orden, en

condiciones razonahles,

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, 1o pasivos financieros mantenidas por la Compaiiia, tienen

ventimiente menor a 1 afio.
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Valor razonable de los instrumentos financieros 1
L.as metodologias y supuestos empleados por la Compafifa para determinar 105 valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de Ios diversos instrumentes financieros y

comprenden o siguiente:

(i Activos cuyo valor razenable es similar a su valor en libros ~ Para los activos y Qasivos financieras
gue son liguidos o tienen vencimientos a corto plaze {(menor a tres meses), se cénsidera que el
valor en fibros es similar a su valor razonable. Este supuesto también es aplicable para los
depdsitas a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento especifico e instrumentos financieros a
tasa variable. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 1 de ta jerarguia de véior razonable.

{ii} Instrumentos financieros a tasa fija - £ valor razonable de los activos y pasivosiﬁnancieros que
se ancuentran a tasa fija y a cosio amortizadoe, se determina comparando las tasas de interés del
mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos instrumentes se clasifican en el Nivel

2 de la jerarquia de valer razonable.

Sobre la base de 105 criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existérz diferencias
importantes entre al valor en libros y el valor razonable de {os instrumentos financieros de la Compafiia
al 31 de diciambre de 2014 y de 2013.
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